
频率 2020-7-31 2020-7-30

Shibor_ON 日度 1.7880 1.3690

Shibor_1W 日度 2.2360 2.1830

Shibor_1M 日度 2.2950 2.2880

Shibor_3M 日度 2.5930 2.5900

DR001 日度 1.9210 1.4155

DR007 日度 2.3254 2.3383

DR014 日度 2.3848 2.5159

GC001 日度 2.2750 2.6900

GC007 日度 2.2650 2.4600

GC014 日度 2.2550 2.3200

R-001 日度 0.0020 1.5000

R-007 日度 2.1010 1.6500

R-014 日度 2.1110 2.2000

中证_1Y 日度 2.2541 2.2529

中证_5Y 日度 2.7073 2.6832

中证_10Y 日度 2.9615 2.9470

收盘价 涨跌 涨跌幅(%)

TS2009 100.7250 -0.0900 -0.09

TS2012 100.5350 -0.0750 -0.07

TS2103 100.3000 -0.1050 -0.10

TF2009 100.7250 -0.1750 -0.17

TF2012 100.2750 -0.2250 -0.22

TF2103 99.9000 -0.1000 -0.10

T2009 98.8400 -0.3450 -0.35

T2012 98.3000 -0.3450 -0.35

T2103 97.9550 -0.2500 -0.25

银行间质押回购利率

交易所质押回购利率

国债收益率

2年期

5年期

10年期

基本观点

操作建议

国债期货合约 持仓量 持仓变化

15293 -143

4773 113

132 -2

-8.90 -4.05

0.12 0.05

2.41

37505 -1065

4001 114

466 -4

84956 1523

15857 1643

    展望下一阶段，我们认为国债期货的基本面逻辑仍将处于多空力量弱平衡态势：从政策角度看，中央
定调的“财政政策依然保持积极有为，货币政策更加灵活适度”未有改变，但随着中国经济的不断复苏，
宽信用力度将减弱，降息降准预期在下降，货币政策短期不会有改变；从资金层面，宽信用力度减弱的背
景下，短期流动性难以支撑债市走牛基础，且股市走强对债市形成跷跷板的打压。另外，中美形势恶化和
资管新规的延期1年，对债市形成一定支撑。我们认为，债市处于仍弱势震荡，关注国债期货7月初低点的
支撑，短期观望为主。

国债期货目前正处于多空矛盾交织的混沌期，方向尚不明确，建议暂时保持观望为宜。

报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。未经信达期货有限公司授权许可，任何引用、转载
以及向第三方传播本报告的行为均可能承担法律责任。
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2020-7-31 国债期货每日行情复盘

-41.50 -15.43

-19.50 -7.93

-6.50 -2.80

-149.80 -99.87

45.10 27.33

50.55 35.71

-1.29 -0.55

-13.11 -5.21

0.90

1.45 0.49

金融期货&金融期权双早报20200803

国债期货部分

市场资金面情况 涨跌（bp） 涨跌幅（%）

41.90 30.61

5.30 2.43

市场消息面

1、【国家发改委强调细化落实扩大内需】国家发改委召开上半年发展改革工作视频会议。会议强
调，要突出工作重点，着力稳定经济运行，细化落实扩大内需促进形成强大国内市场的政策举措，坚
定不移扩大对外开放，确保如期实现脱贫目标，力保产业链供应链稳定，全力保障粮食能源安全，大
力推进重点改革任务，实施好区域城乡重大战略，强化就业民生保障。
2、【外管局：继续防范跨境资金流动风险】外管局召开2020年下半年外汇管理工作电视会议，部署
下半年外汇管理重点工作，继续打好外汇领域防范化解重大金融风险攻坚战，防范跨境资金流动风险
。以“零容忍”态度严厉打击地下钱庄、跨境赌博等外汇违法犯罪活动、深化“放管服”改革，健全
多层次国际收支统计体系，推进“数字外管”和“安全外管”建设；扩大贸易收支便利化试点，推进
服务贸易付汇税务备案电子化；探索私募股权投资基金跨境投资管理改革。
3、【人社部：切实加大对人力资源服务机构的支持力度】人社部：稳就业促就业，切实加大对人力
资源服务机构的支持力度，对发挥促就业作用突出的人力资源服务机构，制定落实减免场地租金、给
予奖励补贴、确定诚信服务机构、入选行业骨干企业等政策措施。

宏观数据公布情况

（1）【二季度GDP增速由负转正，新动能进一步增强】统计局周四公布数据显示，二季度GDP增速由
负转正，同比增长3.2%，经济实现一季度深蹲后的反弹。从环比看，二季度GDP增长11.5%。上半年
GDP同比下降1.6%。从下降6.8%到增长3.2%，上半年中国经济呈现稳步复苏态势。
（2）【7月制造业PMI持续回升】中国7月制造业PMI为51.1，连续3个月回升，连续5个月在临界点以
上，预期为50.5，前值50.9；非制造业PMI为54.2，前值54.4。7月小型企业PMI降至48.6，继续位于
临界点以下，小型企业供需两端继续承压。
（3）【上半年消费回升的势头整体偏慢】我国6月社会消费品零售总额同比下降1.8%，前值降2.8%；
其中，除汽车以外的消费品零售额下降1%。上半年社会消费品零售总额同比下降11.4%。
（4）【6月国有企业营收及利润首次实现同比增长】6月国有企业营业总收入、利润总额年内首次实
现月度同比增长，分别增长7.1%、6%；上半年国有企业营业总收入同比下降4.9%，利润总额同比降
38.8%；6月末，国有企业资产负债率64.6%，提高0.3个百分点。
（5）【6月规模以上工业企业利润增长迅速】中国6月规模以上工业企业利润同比增11.5%，前值增
6%；1-6月份，全国规模以上工业企业实现利润总额25114.9亿元，同比下降12.8%。
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上海银行间同业拆借利率
0.70 0.31

0.30 0.12



日期 上涨家数 平盘家数 下跌家数 涨停家数 跌停家数

202000730 1426 142 2346 120 9

202000731 2683 214 1018 139 5

∆（家） 1257 72 -1328 19 -4

周期风格(%) 消费风格(%) 稳定风格(%) 成长风格(%)

-0.23 0.12 0.09 0.04

0.78 0.79 0.27 1.41

沪市 深市 创业板 中小板

4769.74 6167.74 2147.39 2619.33

4957.78 6502.03 2273.40 2817.42

188.04 334.28 126.01 198.09

道琼斯工业(%) 纳斯达克(%) 富时100(%) CAC40(%)

-0.85 0.43 -2.31 -2.13

0.44 1.49 -1.54 -1.43

指数分类 收盘价 20200730 20200731

IF2008 4635.00 4659.60

沪深300 4656.15 4695.05

IF2008-沪深300 -21.15 -35.45

IH2008 3226.00 3233.20

上证50 3231.52 3249.34

IH2008-上证50 -5.52 -16.14

IC2008 6453.00 6516.00

中证500 6511.44 6579.67

IC2008-中证500 -58.44 -63.67

 
    近期行情调整的定性：从经济基本面角度看，国内经济仍处于稳步恢复的态势之下，且经济复苏的推
进也带来了企业盈利的大幅改善；流动性方面，宏观流动性尽管在边际上难以进一步大幅宽松，但也未到
总量收紧的时间窗口。此外，我们必须重视微观流动性对市场增量的贡献，多元化资金加速入市是大势所
趋。经济基本面环比进一步走好，叠加相对充裕的宏微观流动性对市场增量资金的保障，决定市场大方向
向上的趋势依旧未变。资本市场改革加速推进带来的制度红利仍将继续支撑市场风险偏好。资管新规过渡
期再延长1年，周末并购重组政策再迎调整，并购重组拓宽“小额快速”审核通道，同时首批创业板注册
制打新下周开始启动，政策方面的利好不断。资本市场重大制度性改革的推进，一方面将利好市场风险偏
好的改善修复，另一方面并购重组政策的放开及“小额快速”审核通道的拓宽也有利于创业板整体业绩的
提升。整体上，我们处在一个“内稳外扰”的宏观环境之下。近期海外新冠疫情有恶化升级的态势，中美
之间也频传不和谐的声音，此为“外扰”。“730政治局会议”再度释放政策维稳基调，同时提出要加快
形成以国内大循环为主体、国内国际双循环相互促进的新发展格局，此为“内稳”。“外扰”的存在对市
场仍会形成冲击，而“内稳”预期之下也相应锁死了市场下跌的空间。

1、在继续持有IC2009和IC2012合约多单仓位的基础上，仍然建议需要抓住任何市场大幅调整的机会慢慢
在IC2103合约上建立多单。（建仓信号：只要IC2103合约的贴水率能够达到7.5%附近甚至更高，就可以大
胆慢慢逐步买入）
2、考虑在IC2103合约上逐步建仓，其实也是考虑到下个月IC2009合约即将到期，我们长线布局的多单需
要移仓。目前市场环境下，账户总杠杆高于1倍问题不大，控制不超过1.5倍问题不大。

报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。未经信达期货有限公司授权许可，任何引用、转载
以及向第三方传播本报告的行为均可能承担法律责任。

沪深300

上证50

中证500

基本观点

市场消息面

股指期货部分

两市成交金额

北上资金统计

外围市场表现

期现行情复盘

68.23 1.05

-2.83

20200730 -3.45

20200731 -0.54

涨跌（点） 幅度（%）

16.80 0.36

38.90 0.84

20200731 -28.15 9.11 -19.03

∆（亿元） -12.39

操作建议

-22.10

-1.60 -0.05

17.82 0.55

-19.42

65.40 1.01

56.74 44.35

日期 DAX(%)

∆（亿元） 522.32

日期 沪股通（亿元） 深股通（亿元） 合计

20200730 -15.75 -47.63 -63.38

20200730 -1.05

20200731 0.51

日期 两市累计

20200730 10937.48

20200731 11459.81

赚钱效应

37.80%

72.49%

上升

日期 金融风格(%)

1.【新三板市场分层的三批调整工作已顺利完成】全国股转公司透露，截至7月31日，新三板市场分层的
三批调整工作已顺利完成，共有606家公司调入创新层，7家公司调出创新层（不含即时降层情形）。调层
完成后，创新层公司数量达1201家，是层级调整前创新层公司数量的1.83倍。
2.【《2020基金募集申请公示表》显示7月15日上报的首批科创板50ETF已获受理】证监会最新发布的《
2020基金募集申请公示表》显示，于7月15日上报的首批科创板50ETF已获受理。其中，华夏上证科创板50
成份交易型开放式指数、华泰柏瑞上证科创板50成份交易型开放式指数、工银瑞信上证科创板50成份交易
型开放式指数和易方达上证科创板50成份交易型开放式指数四只产品已于7月22日获得受理。
3.【资管新规过渡期延至2021年底，推动存量业务整改平稳进行】中国人民银行7月31日发布消息称，充
分考虑今年以来疫情影响的实际情况，在坚持资管新规政策框架和监管要求的前提下，审慎研究决定，延
长《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》过渡期至2021年底，同时建立健全激励约束机制，完善
配套政策安排，平稳有序推进资管行业规范发展。

市场涨跌统计

中信风格指数



5日 10日 20日 40日 60日 120日 250日

沪深300股指期权 14.42% 29.40% 35.67% 27.26% 23.98% 24.24% 21.22%

分位数水平 42.00% 80.70% 88.30% 73.90% 63.20% 66.40% 50.00%

沪深300ETF期权（沪） 17.70% 30.41% 39.21% 29.83% 25.86% 24.88% 21.85%

分位数水平 66.00% 85.90% 94.60% 85.00% 76.20% 76.60% 60.20%

沪深300ETF期权（深） 16.51% 29.69% 39.75% 29.82% 25.88% 24.81% 21.48%

分位数水平 63.00% 85.70% 93.80% 86.40% 77.20% 79.40% 58.00%

上证50ETF期权 11.34% 26.84% 40.69% 31.22% 26.76% 24.74% 21.10%

分位数水平 26.40% 72.70% 90.10% 79.00% 66.40% 61.90% 39.70%

8月 9月 10月 12月 3月 6月

29.78 29.01 26.62 25.44 26.36 26.30

29.58 28.54 合约未推出 26.27 25.60 合约未推出

29.86 29.01 合约未推出 25.61 24.65 合约未推出

28.88 28.00 合约未推出 26.90 25.82 合约未推出

78.40% 77.30% —— 76.00% 74.90% ——

上证50ETF期权

报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。未经信达期货有限公司授权许可，任何引用、转载
以及向第三方传播本报告的行为均可能承担法律责任。

认购认沽比

操作建议

1、沪深300经过7月快速高升后，目前处于震荡整理期，区间为4450-4900。目前隐含波动率处于偏高位
置，偏卖为主，可以卖出沪深300的8月合约执行价为4500以下的看跌期权，跌破4500，止损；
2、不建议参与单边，可以构建牛市价差策略，买IO2008-C-4600，卖出IO2008-C-4900.

上证50ETF期权（%）

分位数水平

注：沪深300指数期权和ETF期权隐含波动率数据偏少，暂不记录分位数水平

持仓量 分位数水平

1.1468 37.20%

注：沪深300指数期权和ETF期权持仓和成交量数据偏少，暂不记录

股指期权部分

沪深300股指期权（%）

沪深300ETF期权（沪）（%）

沪深300ETF期权（深）（%）

历史波动率

隐含波动率


